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UBO transparantie richting 2027:  
op weg naar een Europese röntgenscan

JURIDISCH

Door Frederik Van Overtveldt, Partner bij Caluwaerts Uytterhoeven Advocaten te Berchem (Antwerpen) & directielid bij SDM.

Frederik Van Overtveldt

De Europese strijd tegen witwassen en ter-

rorismefinanciering is de afgelopen jaren 

aanzienlijk geïntensiveerd. Daarbij wordt trans-

parantie binnen ondernemingsstructuren een 

centrale pijler. Het Belgische UBO‑register – 

dat ondernemingen verplicht hun uiteindelijke 

begunstigden te identificeren en te registreren 

– is al geruime tijd een cruciaal instrument. Met 

twee nieuwe Europese wetgevende initiatieven 

verandert het landschap echter ingrijpend:

1.	De Anti Money Laundering Regulation 

(EU) 2024/1624 (AMLR): een verordening 

die rechtstreeks toepasselijk wordt in alle 

lidstaten vanaf 10 juli 2027.

2.	Richtlijn (EU) 2025/25: een richtlijn die 

uiterlijk op 31 juli 2027 door België moet 

worden omgezet in nationaal recht en 

bestaande Belgische regelgeving zal 

wijzigen en aanvullen.

Deze combinatie van één rechtstreeks 

werkende verordening en één te implemen-

teren richtlijn zal tegen 2027 leiden tot een 

veel strenger en meer uniform UBO‑trans-

parantiekader — in de praktijk een Europese 

röntgenscan van ondernemingsstructuren.

Het UBO register vandaag: een 
noodzakelijke pijler van transparantie
Het UBO register identificeert de natuurlijke 

personen die een onderneming bezitten of er 

– direct of indirect – controle over uitoefenen. 

Die controle kan vorm krijgen via aandelen, 

stemrechten of via contractuele of statutaire 

rechten zoals vetorechten of benoemingsbe-

voegdheden. De regelgeving onderscheidt 

drie categorieën UBO’s: (i) personen met een 

toereikend eigendomsbelang, (ii) personen 

met zeggenschap via andere middelen, 

en – wanneer niemand in die eerste twee 

categorieën kan worden geïdentificeerd – (iii) 

leden van het hoger leidinggevend personeel.

Tot op heden moeten ondernemingen hun 

UBO gegevens binnen 30 dagen na oprichting 

registreren, wijzigingen binnen één maand 

doorgeven en jaarlijks bevestigen dat de 

opgenomen gegevens nog correct zijn. Daarbij 

moeten steeds ondersteunende documenten 

worden opgeladen, zoals aandelenregisters, 

statuten of overdrachtsdocumenten – een 

praktijk die, hoewel administratief belastend, 

essentieel is om een adequaat beeld te vormen 

van wie werkelijk aan de touwtjes trekt binnen 

een onderneming.

Onder Richtlijn (EU) 2025/25 wordt deze ver-

plichting nog verder aangescherpt. De termijn 

voor registratie en voor het doorvoeren van 

wijzigingen wordt verkort tot 15 dagen. Onder-

nemingen zullen hun interne processen dus 

aanzienlijk moeten versnellen om conform te 

blijven met deze nieuwe Europese standaard.

De AMLR: een geharmoniseerd en 
aangescherpt Europees kader
Met de AMLR streeft de Europese Unie naar 

een uniform kader voor UBO transparantie. De 

regelgeving harmoniseert niet alleen definities 

en drempels, maar voert vooral een risico-

gebaseerde verfijning door die de komende 

jaren een reële impact zal hebben op onder-

nemingen. Hoewel de klassieke drempel van 

25% eigendoms  of stemrechten behouden 

blijft, introduceert de AMLR de mogelijkheid 

om voor bepaalde risicosectoren een lagere 

drempel op te leggen, tot 15%, of eventueel 

een percentage tussen 15% en 25% wanneer 

dat proportioneel is.

Die risicosectoren zullen door de Europese 

Commissie worden vastgesteld op basis van 

meldingen en risicobeoordelingen van de 

lidstaten. 
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Sectoren die gevoelig zijn voor misbruik 

– bijvoorbeeld de bouwsector of andere 

sectoren waar complexe groepsstruc-

turen en onderaanneming veelvuldig 

voorkomen – komen daarbij in het vizier.

De impact op de Belgische praktijk
In België bestaat al een relatief mature 

regelgeving rond UBO registratie. Toch 

betekent de AMLR een belangrijke 

verschuiving. De EU creëert een gelijk 

speelveld tussen lidstaten en scherpt 

waar nodig de transparantie aan. Voor 

Belgische ondernemingen houdt dit in 

dat hun structuren niet enkel juridisch 

sluitend moeten zijn, maar ook in lijn 

met een Europees risicogebaseerd con-

trolemodel. Een grondige analyse van 

eigendom en zeggenschap, inclusief 

verborgen of indirecte controlemecha-

nismen, wordt de norm.

Daarbij komt dat ondernemingen die 

actief zijn in een toekomstige risico-

sector mogelijk te maken krijgen met 

een lagere UBO drempel. Dat betekent 

dat meer natuurlijke personen als UBO 

zullen worden aangemerkt en dat onder-

nemingen hun documentatie  en rap-

porteringsplicht verder zullen moeten 

uitbreiden. 

Aandachtspunten bij aandelen-
overdrachten en reorganisaties
UBO transparantie speelt een cruciale 

rol bij aandelenoverdrachten – ook 

wanneer het slechts om een gedeelte-

lijke overdracht gaat. Iedere wijziging 

in stemrechten, eigendomsbelang of 

feitelijke zeggenschap kan een wijziging in 

de UBO registratieplicht teweegbrengen. 

Complexe transactiestructuren, voor-

keursrechten, vetorechten of governance 

afspraken die impact hebben op controle, 

moeten nauwgezet worden geanalyseerd. 

In de praktijk blijkt dat ondernemingen 

soms onbewust in “categorie 2 UBO’s” 

terechtkomen door afspraken die bij het 

realiseren van een aandelenoverdracht 

weinig aandacht krijgen.

Bij ondernemingen die regelmatig 

deelnemen aan overheidsopdrachten 

is dit nog relevanter. Aanbestedende 

overheden gebruiken UBO informatie 

namelijk steeds vaker om patronen te 

detecteren die kunnen wijzen op verbon-

denheid tussen inschrijvers of mogelijke 

mededingingsvervalsing. Gelijkaardige 

inschrijvingen, gedeelde mandaten of 

verweven aandeelhoudersstructuren 

kunnen aanleiding geven tot bijkomende 

controles of zelfs risico op uitsluiting. In 

dat opzicht wordt correcte en transpa-

rante UBO rapportering een factor van 

strategisch belang.

Naar een Europese röntgenscan
De AMLR en Richtlijn (EU) 2025/25 

markeren een nieuwe fase in het 

Europese transparantiebeleid. Hoewel 

het Belgische kader vandaag al hoge 

eisen stelt, verruimen deze nieuwe 

instrumenten de verplichtingen verder 

en versterken zij de focus op risicogeba-

seerde controle. Ondernemingen doen 

er dan ook goed aan hun eigendoms- 

en zeggenschapsstructuren grondig in 

kaart te brengen en klaar te stomen voor 

de nieuwe realiteit van 2027.

De boodschap is duidelijk: transparan-

tie wordt geen louter administratieve 

verplichting meer, maar een structureel 

onderdeel van corporate governance. 

Alleen ondernemingen die hun UBO 

gegevens zorgvuldig monitoren, docu-

menteren, binnen 15 dagen actualiseren, 

en tijdig anticiperen op sectorgebonden 

risico’s, zullen klaar zijn voor de komende 

Europese röntgenscan. •

Hoewel het Belgische kader vandaag al hoge eisen stelt, verruimen deze nieuwe instrumenten 
de verplichtingen verder en versterken zij de focus op risicogebaseerde controle. 
Ondernemingen doen er dan ook goed aan hun eigendoms  en zeggenschapsstructuren grondig 
in kaart te brengen en klaar te stomen voor de nieuwe realiteit van 2027.
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