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INVESTIR

1. Diversification et gestion du risque 
L'un des principaux avantages des fonds 

flexibles est leur capacité à se diversifier à 

travers différentes classes d'actifs telles que 

les actions, les obligations, les liquidités, les 

matières premières,  ...  Les classes d'actifs 

évoluent différemment, comme le montre 

la matrice de corrélation. Une combinaison 

d'actifs permet donc d'obtenir des rendements 

plus élevés pour un risque identique. Les 

différentes classes d'actifs offrent un bon 

équilibre entre stabilité et rendement, de sorte 

qu'un fonds flexible peut convenir à différents 

profils de risque. (Tableau 1)

2. Flexibilité et adaptabilité
Alors que les fonds communs de placement 

traditionnels ont une allocation fixe en actions, 

obligations ou autres actifs, les fonds flexibles 

offrent la possibilité d'ajuster leur exposition 

en fonction des conditions du marché. Cela 

permet au gestionnaire du fonds d'allouer le 

capital là où il voit le meilleur potentiel de 

rendement, que ce soit en actions pendant un 

marché haussier ou en obligations en période 

d'incertitude économique.  

3. Commodité et accessibilité
Les fonds flexibles conviennent aux investisseurs 

qui ne disposent pas du temps ou de l'expertise 

nécessaires pour investir activement 

eux-mêmes. Ils permettent d'accéder à un large 

éventail d'investissements avec un montant 

relativement faible, ce qui répartit le risque et 

augmente les chances de rendement.

Pourquoi les fonds flexibles sont-ils un investissement 
intéressant ?

Laurence De Munter 
CFA, Investment Strategy

Dans le monde de l'investissement, la flexibilité est une caractéristique recherchée. Elle permet 
aux investisseurs de s'adapter aux conditions changeantes du marché. Les fonds flexibles sont 
des fonds gérés activement qui investissent dans différentes classes d'actifs, telles que les actions, 
les obligations et parfois même les investissements alternatifs. Ces fonds offrent une approche 
dynamique de l'investissement et présentent plusieurs avantages intéressants. 

Par Laurence De Munter, CFA, Investment Strategy

1  Actions américaines : Indice SPX, Actions européennes : Indice Stoxx 600, Marchés émergents : MSCI EM Index, Obligations en  
USD : US Aggregate Index, Obligations en EUR : EUR Aggregate Index, Or : Spot Price.

Tableau 1 : Matrice de corrélation entre les classes d'actifs. Plus la corrélation est faible, plus les 

avantages d’une diversification sont importants. 
Source : Bloomberg, données hebdomadaires du 27/03/2010 au 27/03/2025.1

Actions  
américaines

Actions  
européennes

Marchés  
émergents

Obligations  
en USD

Obligations  
en EUR

Or

Actions   
américaines 0.77 0.66 0.07 0.15 0.12

Actions  
européennes 0.77 0.70 0 0.14 0.05

Marchés  
émergents 0.66 0.70 0.11 0.13 0.28

Obligations  
en USD 0.07 0 0.11 0.71 0.32

Obligations  
en EUR 0.15 0.14 0.13 0.71 0.17

Or 0.12 0.05 0.28 0.32 0.17
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Investir dans des fonds flexibles peut être une 

option intéressante pour les investisseurs à 

la recherche de diversification, d'adaptabilité 

et d'un potentiel de rendement plus élevé. 

Ces fonds offrent une approche active de 

l'investissement, où des gestionnaires 

professionnels peuvent ajuster les 

portefeuilles en fonction des conditions 

du marché, des cycles économiques et 

des opportunités émergentes. Grâce à 

leur capacité à s'adapter à la volatilité des 

marchés, les fonds flexibles constituent un 

choix intéressant pour ceux qui souhaitent 

tirer le meilleur parti de leurs investissements 

dans le paysage financier actuel, en constante 

évolution.

Voici deux fonds flexibles : le T.Rowe Price 

Global Allocation Fund de The Time/L'Echo 

Awards et le Fortuna Select Fund - Fortuna 

Select Mixte géré par SDM. •

Conclusion

Tableau 2 : Exemple de fonds flexibles
Source : Bloomberg, De Tijd/L’Echo. Rendement, données du 27/03/2025.

Clause de non-responsabilité. Les résultats du passé ne constituent pas une garantie ni une indication fiable des résultats futurs, et aucune garantie n'est 
donnée quant à la réalisation de rendements similaires à l'avenir. La performance est indiquée sur la base de la valeur liquidative (NIW). Avant d'investir, 
vous devez demander et examiner le prospectus en vigueur ainsi que le document d'information clé pour l'investisseur (DICI). Ces documents ne doivent 
pas être considérés comme des conseils ou des recommandations d'investissement. La performance des fonds a probablement évolué depuis la date du 
rapport. Aucun fournisseur de données présentées ici, y compris les informations relatives aux indices et aux notations, n'est responsable des dommages 
ou pertes de toute nature résultant de l'utilisation de ces informations. Aucune garantie d'exactitude n'est donnée et aucune responsabilité n'est acceptée 
en cas d'erreurs ou d'omissions.

Rendement cumulé après coûts
Devise Class de rique Actifs investis ISIN

1 an 3 ans 5 ans 

T. Rowe Price Global Allocation Fund 5,64 % 11,15 % 50,22 % USD 3 56 Mios USD LU1417861728

Fortuna Select Fund 10,46 % 17,76 % 53,26 % EUR 3 33,84 Mios USD LU0146063945
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