Market Watch — Een terugblik op de eerste 9 maanden van 2024

Door Laurence De Munter, CFA, Investment Strategy

AANDELEN

2024 is tot op heden een sterk beursjaar
voor aandelen. Vooral Amerikaanse
aandelen doen het goed dankzij de
gezonde groeivooruitzichten. In de eerste
helft van het jaar blonken vooral de
Magnificent 7 uit. In juni was er een rotatie
naar de bredere economie waar small- en
midcaps een boost kregen dankzij de
sterke daling van de renteverwachtingen.
De Bel20 index presteerde goed dit jaar,
mede door de verdubbeling van de koers
van UCB. De meest opvallende gebeurtenis
was de stijging met meer dan 20% van
Chinese aandelen in slechts één week,
na de aankondiging van een aanzienlijk
stimulus pakket door de Chinese overheid.
Mexico loop dit jaar achter o.a. door
zorgen over geplande veranderingen in
de rechterlijke macht en het kiesstelsel.

Equity Overview

Ook de CAC 40 index heeft een moeilijk De meest opvallende
jaar. Dit is deels te wijten aan de politieke gebeurtenis was de
onzekerheden in Frankrijk en de vertraging Stii ging met meer dan 20%

van de Chinese economische groei. China . .
& van Chinese aandelen in

is immers een van de belangrijkste -
slechts één week

afzetmarkten voor Franse luxeaandelen.

Source: Bloomberg. Data as at 30/09/2024. Returns in local currency. Estimate based on Bloomberg consensus estimates.
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OBLIGATIES

In tegenstelling tot aandelen hadden
obligaties een minder goede start in 2024.
In de eerste helft van het jaar steeg de
rente op obligaties namelijk in de meeste
landen, wat leidde tot een daling van
de obligatiekoersen. In juni werden de
renteverwachtingen drastisch bijgesteld
waardoor obligaties terug in de kijker
stonden. De Amerikaanse rente op 10 jaar
staat vandaag terug op 3,8%, ongeveer
hetzelfde niveau als in januari, na een piek
van 4,7% te hebben bereikt in april. De
Belgische 10-jarige rente staat vandaag

Change in 10Y Bond Yields
Source: Bloomberg. Data as at 30/09/2024.

lager dan de Franse doordat Frankrijk
kampt met een potentiéle schuldencrisis.
Zo verlaagde S&P in mei de Franse rating.
In de eurozone bereikte de inflatie in
september een dieptepunt van 1,8%,

onder de doelstelling van de ECB, wat In de eurozone bereikte

de inflatie in september
een dieptepunt van 1,8%,

verdere renteknippen op de agenda
zet. De Japanse 10-jarige rente steeg,
waardoor de carry trade, waar men leent

. . onder de doelstelling

in Japanse Yen aan lagere interestvoeten

en belegt in Amerikaanse dollar aan van de ECB, wat verdere
hogere interestvoeten, potentieel minder renteknippen op de
interessant wordt. agenda zet

© 31 December 2023  ®30september
N 4,00%  3,88%3 78%
4 3,6943'45% 3,53%
S 2,75% 2,92% 2,98%2,92% 3.11%2,96%
< 3 % .
% 2,60% 2,56% 212%
= 2,02%
5 2
N
e 0,85%
1= 0,61% .
0
Belgium France Germany Spain Italy UK uS Canada Japan
VALUTA YTD 2024 Currency Overview EUR versus G10 currencies
. Source: Bloomberg. Data as at 30/09/2024.
De Britse pond steeg 4% t.o.v. de euro
dankzij de hogere rente in Groot- Spot returns (%)
Brittannié. De beleidsrente in Groot-

Brittannié bedraagt 5% t.o.v. 3,65% in
Europa. De euro steeg met 5,6% t.o.v. de
dollar sinds het begin van het jaar. Dit
is deels te wijten aan het hoger aantal
verwachte renteverlagingen in de VS dan
in Europa. U vindt de wisselkoersen in
de Market Data sectie op de voorlaatste

pagina van het magazine. «
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